Oficio Circular

17 de setembro de 2026, 039/2026-PRE

Modelo de aprecamento do contrato futuro de bitcoin
em USD (BTC)

Destinado aos participantes do segmento: Listado.

Resumo: O novo contrato serd lancado em 21/09/2026. Conheca a metodologia de
precificagao do novo produto.

Com o objetivo de disponibilizar mais opc¢des aos investidores que desejam negociar
contratos futuros derivados ao preco de bitcoin no mercado global, iremos langar o
Contrato Futuro de Bitcoin em USD, a ser negociado com a sigla BTC. O novo produto
estara disponivel a partir de 21/09/2026, conforme divulgado no Oficio Circular 059/2026-
VPC, publicado em 15/09/2026.

Para promover transparéncia, destacamos aqui a metodologia de precificacao desse
contrato. Estes procedimentos podem ser consultados de forma detalhada no Manual

de Aprecamento — Futuros, disponivel no site da B3, a partir da data de lancamento.
Procedimentos

1. O preco de ajuste sera o preco médio dos negocios validos registrados na janela de
formacao de preco, validados conforme parametros da Tabela 11, do Anexo de
Parametros Mensais — Futuros, disponivel no site da B3, a partir da data de

lancamento.

2. Caso nao seja possivel aplicar o procedimento 1, o preco de ajuste sera o preco médio

das ofertas apurado pela Metodologia VWAP na janela de formacao de precos. A
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validacao é feita conforme parametros da Tabela 11, do Anexo de Parametros Mensais
— Futuros, disponivel no site da B3, a partir da data de lancamento. A Metodologia
VWAP pode ser consultada no item (iv) da Secdo Disposi¢cdes gerais, Marcacdo por

preco de mercado do mesmo Manual.

3. Caso nao seja possivel aplicar os procedimentos anteriores, o preco de ajuste do
contrato BTC (PABTC), para o respectivo vencimento n, para a data de calculo t, serd

determinado considerando o modelo de nao arbitragem, conforme a férmula abaixo:

1.000
PARC = PAR X PpADOL

n,t

Onde:

PAB'T = preco de ajuste para o contrato futuro para o n-ésimo vencimento, do

contrato ja existente de futuro de bitcoin em BRL (BIT), na data ¢t;

PAR?" = preco de ajuste obtido a partir da curva do contrato futuro de délar em

reais, interpolada para n-ésimo vencimento, na data t;

1.000 = € o fator de cotacao do respectivo contrato futuro de dolar em reais.

Caso exista alguma oferta valida de compra e/ou venda, obtida pela metodologia VWAP,
descrita no item (iv) da Secdo Disposicdes gerais, Marcacao por preco de mercado, do
Manual de Aprecamento — Futuros, disponivel no site da B3, estas informacdes poderao
ser utilizadas na validacao do valor tedrico definido acima, conforme descrito na Secao

Disposicdes gerais, Marcag¢ao por preco tedrico, do mesmo Manual.
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Procedimento especial para o dia de vencimento do contrato

O preco de ajuste do vencimento PA‘,’;?;C, na data do seu respectivo vencimento, sera
exatamente o valor do indice Nasdag Bitcoin Settlement Price Index, expresso em

dodlares dos Estados Unidos da Ameérica para a mesma data t.

O horario da janela de formacao de preco e os parametros para a definicao do ajuste por
negocios ou por ofertas podem ser consultados na Tabela 11, do Anexo de Parametros

Mensais — Futuros, disponivel no site da B3, a partir da data de lancamento.

Ressaltamos que a minuta do Contrato futuro de bitcoin em USD (BTC) permanece com
a redacdo conforme publicada no Anexo | do Oficio Circular 059/2026-VPC, publicado

em 15/09/2026, e estard disponivel a partir da data de lancamento em nosso site.

Para mais informacdes, entre em contato com a nossa central de atendimento.

Central — Atendimento de Risco
+55 (11) 2565-5030
amr@b3.com.br

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao
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